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Communiqué de presse 
 

Emerging Market Green Bonds Report 2023 : 
Les émissions d'obligations vertes dans les marchés émergents ont augmenté de 34% en 2023 

 
Paris, le 22 mai 2024 - Amundi, le premier gestionnaire d'actifs européen, et l'IFC, membre du Groupe 
de la Banque mondiale, ont publié aujourd'hui la sixième édition de l'Emerging Market Green Bonds 
Report qui présente l'évolution du marché des obligations vertes pour les marchés émergents et les 
économies en développement (EMDE). Le rapport se concentre sur les émissions d'obligations vertes 
dans les EMDE ainsi que sur la croissance, la perception et les perspectives de l'ensemble du marché 
des obligations durables.  
 
Dans le contexte d'une évolution globalement favorable des marchés financiers, le marché global de la 
finance durable dans les EMDE a connu un rebond des nouvelles émissions de dette au cours de 
l'année 2023, en raison de la baisse des attentes en matière d'inflation.   
 
Les émissions d'obligations vertes dans les marchés émergents ont augmenté de 34% d'une année sur 
l'autre, atteignant 135 milliards de dollars en 2023. Dans le même temps, la catégorie plus large des 
émissions d'obligations vertes, sociales, durables et liées à la durabilité (GSSS) a dépassé les 1 000 
milliards de dollars en 2023, égalant le record historique atteint en 2021. La performance des GSSS a 
permis à ce segment d'augmenter son poids sur les marchés de capitaux internationaux pour 
représenter 2,5% des émissions mondiales de titres à revenu fixe en 2023, contre 2,2 % un an plus tôt. 
Cette croissance peut être largement attribuée aux gouvernements et aux entreprises qui redoublent 
d'efforts pour faire face aux défis climatiques dans les économies en développement. 
 
La croissance des émissions d'obligations durables sur les marchés émergents devrait se poursuivre 
jusqu'en 2025, Amundi prévoyant une croissance de 7,1% d'une année sur l'autre pour les obligations 
GSSS et de 7,5% pour les obligations vertes. Les perspectives d'Amundi s'appuient sur un contexte 
mondial relativement stable, marqué par une baisse de l'inflation, sans escalade majeure des tensions 
géopolitiques.  
 
Le rapport aborde également les initiatives les plus importantes lancées en 2023 dans l'espace des 
obligations GSSS, notamment les nouvelles taxonomies lancées dans la région ASEAN, en Amérique 
latine et dans les Caraïbes, et à Singapour, ainsi que les initiatives visant à financer les efforts pour 
inverser la perte de biodiversité. 
 
Susan Lund, vice-présidente chargée de l'économie et du développement du secteur privé à la 
Société financière internationale, indique : "Le financement de projets durables dans les économies 
de marché émergentes nécessitera des marchés de capitaux plus profonds pour financer les transitions 
économiques et énergétiques. Pour atteindre ces objectifs, des efforts considérables doivent être 
déployés pour assurer la croissance continue du marché mondial des obligations vertes, sociales, 
durables et liées à la durabilité, notamment en renforçant les réglementations et en normalisant les 
meilleures pratiques." 
 
Yerlan Syzdykov, responsable des marchés émergents chez Amundi, ajoute : "À moyen terme, 
nous anticipons une croissance continue des émissions d'obligations vertes au sein des marchés 
émergents, sous l'effet de plusieurs facteurs : une accélération de la transition énergétique, un avantage 
concurrentiel en termes de prix pour les émetteurs par rapport aux marchés développés, et des 
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conditions macroéconomiques favorables, telles que des rendements nominaux élevés à un moment 
de croissance relativement lente, ce qui favorise généralement les obligations par rapport aux actions." 
 
Les points clés du rapport 2023 à retenir :  
 

• Un fort rebond des émissions d'obligations GSSS à l'échelle mondiale (en hausse de 11%, 
après un recul de 10% en 2022), tiré par les obligations vertes (en hausse de 15%) ainsi que par 
les marchés émergents (en hausse de 45%), atteignant 1 000 milliards de dollars pour égaler le 
record historique atteint en 2021. 

 

• Au sein des marchés émergents, les émissions d'obligations GSSS ont été fortes dans tous 
les sous-segments (en hausse de 45% dans l'ensemble des marchés émergents et de 65% 
dans les EMDE hors Chine). Les émissions d'obligations GSSS de la Chine, fortes mais 
relativement plus lentes (en hausse de 28%), sont dues à la combinaison de deux facteurs : une 
certaine réversion par rapport à une année 2022 remarquablement forte, et une dynamique 
économique intérieure plus faible, en particulier dans les secteurs de la construction et de 
l'immobilier.  

 

• En 2023, la Chine est restée le plus grand émetteur d'obligations vertes dans les marchés 
émergents (89,1 milliards de dollars), avec une croissance de 18% d'une année sur l'autre. 

 

• Dans les EMDE hors Chine, les émissions d'obligations GSSS ont été principalement tirées 
par les obligations vertes, qui ont augmenté de 81%. Au Moyen-Orient et en Afrique du Nord, 
notamment aux Émirats arabes unis et en Arabie saoudite, les émissions d'obligations vertes ont 
plus que doublé.    

 

• Si l'on exclut les émetteurs supranationaux, la pénétration des obligations vertes (émissions 
en proportion de l'ensemble des titres à revenu fixe) a atteint 1,4% à l'échelle mondiale, un 
record absolu. D'une région à l'autre, c'est sur les marchés émergents hors Chine que ce taux est 
le plus élevé (2,1%) et sur les marchés développés qu'il est le plus faible (1,3%).  

 

• Les entreprises non financières sont restées les principaux émetteurs d'obligations vertes sur les 
marchés développés (36% du total), tandis que les institutions financières ont continué à 
dominer sur les marchés émergents (58% du total). Les émissions d'obligations vertes par les 
États souverains ont fortement augmenté : 33% au niveau mondial et 226% sur les marchés 
émergents.  

 

• La plus grande part des fonds levés à partir des instruments verts dans les EMDE en 2023 a 
été allouée aux énergies renouvelables, à hauteur de 37%. Vient ensuite l'allocation aux 
bâtiments verts, qui représente 29% du total, contre 9% un an plus tôt. 

 
 

Le rapport complet sur les obligations vertes dans les marchés émergents  
(Emerging Market Green Bonds Report 2023) est disponible ici 
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A propos d’Amundi 

Premier gérant d’actifs européen parmi les 10 premiers acteurs mondiaux1, Amundi propose à ses 100 

millions de clients - particuliers, institutionnels et entreprises - une gamme complète de solutions 

d’épargne et d’investissement en gestion active et passive, en actifs traditionnels ou réels. Cette offre 

est enrichie de services et d’outils technologiques qui permettent de couvrir toute la chaîne de valeur 

de l'épargne. Filiale du groupe Crédit Agricole, Amundi est cotée en Bourse et gère aujourd’hui plus de 

2 100 milliards d’euros d’encours2. 

 

Ses six plateformes de gestion internationales3, sa capacité de recherche financière et extra-financière, 

ainsi que son engagement de longue date dans l’investissement responsable en font un acteur de 

référence dans le paysage de la gestion d’actifs. 

 

Les clients d’Amundi bénéficient de l’expertise et des conseils de 5 500 professionnels dans 35 pays.  

 

 

Amundi, un partenaire de confiance qui agit chaque jour dans l’intérêt de ses clients et de la 

société. 

www.amundi.com     

 
 
 
À propos de la SFI 
 
La SFI, membre du Groupe de la Banque mondiale, est la plus grande institution mondiale de 
développement axée sur le secteur privé dans les marchés émergents. Nous travaillons dans plus de 
100 pays, utilisant notre capital, notre expertise et notre influence pour créer des marchés et des 
opportunités dans les pays en développement. Au cours de l'exercice 2023, l'IFC a engagé un montant 
record de 43,7 milliards de dollars auprès d'entreprises privées et d'institutions financières dans les pays 
en développement, tirant parti de la puissance du secteur privé pour mettre fin à l'extrême pauvreté et 
stimuler la prospérité partagée, alors que les économies sont aux prises avec les impacts des crises 
mondiales qui s'aggravent. Pour plus d'informations, visitez le site www.ifc.org. 
  
Restez connecté 
www.facebook.com/IFCwbg 
www.twitter.com/IFC_org 
www.youtube.com/IFCvideocasts 
www.ifc.org/SocialMediaIndex 
www.instagram.com/ifc_org 
 

 
1 Source : IPE « Top 500 Asset Managers » publié en juin 2023 sur la base des encours sous gestion au 31/12/2022 
2 Données Amundi au 31/03/2024 
3 Boston, Dublin, Londres, Milan, Paris et Tokyo 

http://www.amundi.com/
https://www.facebook.com/IFCwbg
https://www.twitter.com/IFC_org
https://www.youtube.com/IFCvideocasts
https://www.ifc.org/SocialMediaIndex
https://www.instagram.com/ifc_org
https://www.linkedin.com/authwall?trk=ripf&trkInfo=AQEFqxpae6p-MwAAAWpJ0H9QN3CFkPugdVxi3kMhRyNu1myWoxsUBy_gOqn-W5CKDljRf6-k0FTW50VcCYz0f9c80WDrNUFoxQnoPThiv548AqIASzhxlMUZSAoJ09z6hL7xy2s=&originalReferer=&sessionRedirect=https://www.linkedin.com/company/amundi-
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